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1. INLEDNING

1.1 Syfte

Syftet med finanspolicyn &r att ge kommunen och koncernen ett regelverk som sékerstéller
att man genom att folja detsamma kommer att uppfylla Kommunallagens krav i 8 kap. 2:a
och 3:e paragraferna avseende medelsférvaltning.

Finanspolicyn géller dven for kommunens majoritetsagda bolag.

1.2 Risker

All form av ekonomisk verksamhet innebér alltid ett visst matt av finansiellt risktagande. En
passiv finansforvaltning innebar att inga atgarder vidtas for att minimera eller parera risker.
Genom en aktiv finansforvaltning skapas mojligheter till ett rationellt hanterande av risker
med beaktande av den kostnad som det medfor att minska eller eliminera risker.

Inom ramen for denna policy skall féljande risker hanteras:

e valutarisk - vardeforandring av en valuta i forhallande till andra valutor.
Kommunkoncernen skall inte ta ndgra valutarisker vid placering av likviditeten.

Endast placeringar i svensk valuta far forekomma. Detta galler dock inte de medel
som avsatts for pensionsandamal. Kommunkoncernen skall inte ta nagra valutarisker
vid nyupplaning. Om upplaning sker i utlandsk valuta skall valutarisken omedelbart
forsakras bort.

e réanterisk — vardeforandring pa en rantebarande position som féljd av dndrade
marknadsrantor. Rante- och kursriskerna begransas dels genom begransningar av
vilka instrument som ér tillatna dels genom begransning av bindningstider.

o  kreditrisk - motpartsrisk — risken att en motpart inte fullgér sina forpliktelser.
Motpartsrisken begransas genom att godkanda motparter for affarer faststélls.

o likviditetsrisk — risken att en placering inte kan omséttas i likvida medel utan
pataglig kostnadsokning. Likviditetsriskerna begransas genom likviditetsplanering
och val av placeringsformer/vérdepapper som vid var tidpunkt kan disponeras/séljas.
Loptiden pa placerade medel skall anpassas till framtida behov av betalningsmedel
pa kort och medellang sikt i enlighet med likviditetsplanen.
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e administrativ risk - risk for storningar inom de administrativa rutinerna.
Det kan galla personal, datasystem med mera. Dessa stérningar kan upptrada dels

hos den externa forvaltaren, dels hos den egna organisationen. For att begrénsa den
administrativa risken hos den externa forvaltaren krévs en kvalitetskontroll dels i
samband med upphandlingen och avtalstecknandet, dels fortldpande under
avtalstiden. For att begrdnsa den administrativa risken i den egna organisationen
krévs en klar organisation och tydliga befattningsbeskrivningar samt en fortlépande
intern kontroll och revision.

1.3 Mal

Inom ramen for Kommunallagens bestammelser och denna policy skall kommunkoncernens
finansverksamhet drivas sa att:
e Koncernens betalningsformaga pa kort och lang sikt sakerstalls.

e Riskerna halls pa en lag niva med hansyn tagen till kraven pa god avkastning.
Risknivanskiljer sig at mellan pensionsférvaltning och 6vrig finansférvaltning
beroende pa att de medel som avsatts for pensionsforpliktelser &r av mycket mer
langsiktig karaktar an ovrigfinansforvaltning.

¢ Kapitalanvandning och kapitalanskaffning bedrivs effektivt.

e Finansnettot blir basta mojliga, genom att medel placeras sa att sa god avkastning
som mojligt erhalls och att de finansiella kostnaderna sa laga som mojligt.

2. KONTROLL OCH RAPPORTERING

2.1 Styrning

Bolagen skall fortlopande samrada med kommunen i finansiella fragor och i god tid
informera finansforvaltningen om alla finansiella behov sasom upplanings- och
placeringsbehov.

2.2 Kontroll, rapportering och uppféljning

Kommunen skall ha rutiner som sakerstéller god kontroll, rapportering, uppféljning och
utvardering. Det ar darfor av stor vikt att det finns en &ndamalsenlig organisation, klara
rutiner och ett fungerande kontrollsystem i form av en utvecklad ranteriskhantering, en

uppfoljning via benchmark och rapportkrav.
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2.2.1 Kontroll

Administrationen av I6pande finansieringsavslut, handhavande av aktuell dokumentation —
reverser, avtal, borgensforbindelser — bokféring av ingangna avtal, 6verforing av pengar
mellan langivare, kommunala foretag, placeringsinstitut, banker och kommunen handhas av
ekonomienheten.

For att astadkomma intern kontroll skall férutom behérig person som genomfort en affar
ytterligare en person kontrollera att affaren &r i 6verensstimmelse med finanspolicyn.
Vid finansiella transaktioner skall delegationer och attestratter vara upprattade.

2.2.2 Rapportering och uppféljning

For att ge kommunens ledning kontinuerlig information som rér medelsférvaltningens
utveckling, skall ett val fungerande rapportsystem finnas. Avvikelser fran fastlagd policy
skall snarast rapporteras. Uppfoljning mot finanspolicy ska ske fortlopande.

3. ORGANISATION

3.1 Kommunen och de kommunala bolagen

For att hantera koncernens ekonomi effektivt skall kommunen pa det sétt och inom de ramar
som kommunfullmaktige beslutar, samordna de finansiella frdgorna for de enheter som ingar
i kommunkoncernen.

Samordningen mellan kommunen och de kommunala foretagen regleras i denna policy, i
riktlinjer for respektive foretag och i &gardirektiv till foretagen. FOr foretagen hénvisas i
ovrigt till Aktiebolagslagens (ABL) bestimmelser.

Endast de helagda bolagen dar kommunen har ett rattsligt bestimmande inflytande ingar i
kommunkoncernen.

3.2 Fordelning av ansvar och befogenheter

For den kommunala koncernen skall foljande ansvars- och befogenhetsfordelning gélla for
den finansiella verksamheten.

Kommunfullmaktige Beslutar om finanspolicy fér kommunen.

Beslutar om finansiella mal, borgen, ramar for upplaning samt
for vad som ska avskiljas som pensionsmedel.
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Kommunstyrelsen

Ekonomienheten

De kommunala
bolagen

NYKVARNS KOMMUN

Ansvarar for kommunens medelsférvaltning.

Ansvarar for upplaning, placering av kommunens medel,
utlaning, borgen, leasing samt externa forvaltningsuppdrag och
eventuell forvaltning av andra organisationers medel.

Kommunstyrelsen &r formell medelsforvaltare och delegerar
kommunfullmaktiges forvaltningsuppdrag till ekonomienheten.

Ansvarar under kommunstyrelsen for genomforandet av den
finansiella verksamheten pa de satt och inom de ramar som
kommunstyrelsen beslutar.

e Ansvarar for att kommunens finansforvaltning skots pa ett
effektivt satt och inom de ramar som lagar och férordningar
samt denna finanspolicy ger.

e Beslutar, inom ramen foér kommunstyrelsens delegation, om
upplaning, placering av kommunens medel, utlaning, borgen,

leasing samt externa forvaltningsuppdrag och eventuell
forvaltning av andra organisationers medel.

e Foretrader kommunen gentemot externa parter.

e Initierar och utarbetar forslag till uppdateringar av
finanspolicyn.

e Rapporterar utfallet av det finansiella resultatet till
kommunstyrelsen enligt plan

e Lamnar vid behov erforderlig service i finansiella fragor till
kommunens heldgda bolag.

Angaende respektive styrelses ansvar for foretagets finansiella
verksamhet och risker hdnvisas till Aktiebolagslagen (ABL).
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3.3 Extern forvaltning av kommunens medel

I de fall extern forvaltning forekommer, skall skriftligt avtal upprattas mellan kommunen
och/eller i kommunkoncernen ingaende bolag och den externa forvaltaren. Avtalen skall
utformas sa att den externa forvaltarens uppdrag inte strider mot kommunens finanspolicy.
Extern forvaltning skall godk&nnas av kommunstyrelsen.

3.4 Forvaltning av andra organisationers medel

Vid forvaltning av annan organisations medel, till exempel stiftelse, skall skriftligt avtal om
forvaltningen upprattas under forutséttning att den 6verstiger 5 basbelopp. Kommunen eller
i kommunkoncernen ingaende helagda bolag far inte ata sig forvaltningsuppdrag som
innebar att risktagandet eller utfastelsen gar utéver kommunens finanspolicy. Forvaltning av
andra organisationers medel skall godkdnnas av kommunstyrelsen.

4. TILLGANGAR

4.1 Likviditetshantering

For att na en effektiv penninghantering skall samordnad likviditetsplanering erbjudas for
kommunkoncernens heldgda bolag. Detta sker genom att Kommunkoncernens kassafloden
skall samlas i ett koncernkonto sa att kommunkoncernens ut- och ingaende betalnings-
strommar kan kvittas mot varandra.

Via koncernkontot erhalls en maximal avkastning pa rorelsekapitalet. Penningflodena lankas
da samman via internkrediter och slutligen via extern checkrakningskredit.

Kravet pa god sikerhet i kommunkoncernens medelsplacering innebar bland annat att
kredit-, rante- och likviditetsrisker skall undvikas eller minimeras.

Vid placering av kommunkoncernens medel skall darfor sadana former véljas att kravet pa
lagt risktagande tillgodoses och att — med beaktande av detta — béasta méjliga forrantning
efterstravas.

Likviditet, som tillfalligt inte behdvs for den dagliga verksamheten, far placeras med de
riskbegransningar som framgar av punkt 4.3. Placering i saval enskilda vardepapper som
fondforvaltning ar tillatna.
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4.2 Kortfristig placering

Kortfristig placering av 6verskottslikviditet eller vidareutlaning av kortfristig upplaning
inom koncernen, skall ske med beaktande av kravet pa godtagbar kreditrisk och med
hansynstagande till 6vriga risker och likviditetsaspekter av sadana placeringar. Hogsta
mojliga avkastning skall efterstravas inom ramen for finanspolicyns riskbegransningar.

4.3 Motparter

Forvarv och avyttring av vardepapper far ske genom i Sverige av Finansinspektionen
godkanda och verksamma banker och vardepappersbolag.

Likvida medel far placeras i skuldforbindelser utgivna av nedanstaende organisationer.
Placering far endast ske i papper med hog likviditet dar officiell kopkurs fortlépande stalls
av flera aktorer. Skuldforbindelserna skall kunna realiseras inom 30 dagar.

Medel far dven placeras i bankrakning hos i Sverige verksamma banker.

ORGANISATIONER

1. Svenska staten
Statliga verk
Av staten heldgda bolag

2. Svenska kommuner
Svenska landsting

3. Bostadsfinansieringsinstitut

4. Nordea, S-E-Banken, Swedbank,
Handelsbanken samt évriga i Sverige
verksamma banker med rating
A+/Al eller hogre (Standard & Poors resp. Moodys).
Av dessa banker heldgda dotterbolag.

5. Svenska foretag med lagst rating K 1.

6. Av kommunen helégda bolag

Inom likviditetsférvaltning far endast réantebarande instrument anvandas.
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Lan och placeringar skall ha en spridd forfallostruktur for att mota likviditetsrisken.

5. SKULDER

5.1 Upplaning
Upptagande av lan sker inom den ram kommunfullméktige har faststallt i det arliga

budgetbeslutet och beslutas av kommunstyrelsen. Kommunstyrelsen kan delegera
beslutanderatten.

Upptagande av 1an far ske med iakttagande av en réanterisk motsvarande:
e Andel rorliga lan 15-25%
e Snittloptid 2-4 ar
e Forfall max 20% inom ett ar (exklusive andelen rorliga lan)

For de kommunala bolagen beslutas upplaningsbehovet av styrelsen, styrelsen tillskriver
kommunstyrelsen om behov och andamal, kommunstyrelsen fattar beslut inom den
faststallda ramen och upptagandet av 1an sker genom kommunens forsorg.

5.2 Finansiell leasing
Finansiell leasing tillats endast for fordon, kontorsutrustning och IT-utrustning.

6. BORGEN

Kommunen har enligt lag méjlighet att inga borgen for bolag och organisationer géllande
andamal som hor till kommunens kompetensomrade.

6.1 Omfattning

1 For av kommunen helagda bolag far borgen omfatta

e lantill investeringar

e Aataganden i hyres- eller leasingavtal

o tillfallig upplaning sasom ett led i det finansiella samarbetet inom
koncernen.

2 For av kommunen delégda bolag far borgen omfatta
e andel i ataganden enligt vad som avtalas med andra delégare

Kommunen har en mycket restriktiv installning till borgen och nyteckning av borgen. Varje
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arende skall prévas av kommunfullmaktige.

6.2 Riskbeddmning, sdkerhet, avgifter

Att ga i borgen for nagon annans skulder innebér ett risktagande. Borgen ar en finansiell
tjanst under risktagande och far inte lamnas pa villkor som motverkar sund konkurrens.

Beslut om borgen skall féregas av

e analys av investerings- och driftkalkyler for avsedd borgensperiod
e beddmning av borgenstagarens forutsattningar att fullfolja sina ataganden

o klarlaggande av vad borgenstagaren har att lamna kommunen som
sakerhet for ett borgenséatagande, dar denna tillgang skriftligen skall
overlatas till kreditgivaren som sakerhet for den kredit som kommunen har
borgensansvar for, alternativt att borgenstagaren skriftligen férbinder sig
att inte pantsatta tillgangen.

Kommunen har som borgensman ocksa intresse av att varje investering som finansieras med
kommunal borgen som sakerhet for lanen ar betryggande forsakrad. Darfor skall alla
borgensataganden med investeringsandamal villkoras med ett forbehall om att galdenaren
skall halla investeringen forsakrad under hela atagandetiden.

Borgensavgifter far forekomma dels for att uppna konkurrensneutralitet, dels for att ge
lantagaren incitament att avveckla/amortera lan mot kommunal borgen. Borgensavgift tas ut
en gang per ar och utgar som en procentuell avgift pa gallande borgensataganden.
Borgensavgiftens storlek skall i huvudsak motsvara skillnaden mellan rantenivan vid lan
mot kommunal borgen och réantenivan vid lan mot annan sakerhet som lantagaren kan
erbjuda. Huruvida forutsattningarna for att ta ut borgensavgift foreligger maste bedémas i
varje enskilt borgensarende. Uttagande av borgensavgift faststalls i varje enskilt fall av
kommunstyrelsen.

6.4 Beslut, underskrift

Nar kommunfullméktiges beslut, att medge kommunal borgen, har vunnit laga kraft, far
underskrift av handlingar ske.

6.5 Uppfoljning, redovisning
Borgenstagaren skall for varje rakenskapsar till kommunen inge arsredovisning omfattande
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forvaltningsberattelse, resultatrakning och balansrékning. Borgenstagaren skall darutover
ldmna de rapporter och uppgifter kommunen begér.

Kommunen redovisar sina borgensataganden i erforderliga register hos ekonomienheten
samt i arsredovisningen. Engagemangsuppgifter skall inhamtas fran berérda kreditinstitut i
samband med arsbokslut.

7. FORVALTNING AV PENSIONSMEDEL

7.1 Allméant

Detta avsnitt galler for de medel som Kommunfullmaktige beslutat avsatta for
pensionsforpliktelser innefattande avkastningen pa dessa medel.

7.2 Placeringsregler

7.2.1 Syfte och mal
Medlen skall placeras med héansyn till pensionsatagandets art och 16ptid.

Avsikten &r att pensionsmedlen skall placeras med tillfredsstallande riskspridning och
betryggande sakerhet samt ge en langsiktigt god avkastning enligt de foreskrifter som anges
i detta dokument. Malet &r att successivt 6ka konsolideringsgraden, d.v.s. kvoten mellan
forvaltade pensionsmedel och pensionsskuld (berédknad enligt praxis inom kommunsektorn).

Malet med placeringsverksamheten &r att optimera kapitalets tillvaxt pa lang sikt, sa att
kommunens kostnad for pension minimeras.

7.2.2 Tillatna tillgangsslag
Portfoljens medel far placeras i foljande tillgangsslag:

1. Svenska réntebarande vérdepapper
2. Svenska och utlandska aktier.
3. Likvida medel i svensk valuta.

Derivatinstrument, vardepappersfonder och aktieindexobligationer avseende tillgangsslagen
ovan far nyttjas i forvaltningen.

7.2.3 Limit for tillgangsslag
Tabellen nedan anger hogsta och lagsta andel som respektive tillgangsslag vid varje tidpunkt
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far utgora av portféljens totala marknadsvarde. Tabellen nedan visar "normalportféljen”
samt tillatna avvikelser.

Tillgangsslag Min % Normallage % Max %
Svenska aktier 10 30 60
Utlandska aktier 0 20 30
Svenska rantebarande 40 50 90
Likvida medel - 100

Den totala aktieandelen far dock uppga till hogst 60 procent medan den totala ranteandelen
far uppga till hogst 90 procent. De likvida medlen ar i normalfallet en restpost och far uppga
till hogst 10 procent. Vid sérskilda handelser kan hela portfdljen foras over i likvida medel.

7.2.4 Belaning
Portfoljens tillgangar far, i enlighet med kommunallagen, ej belanas eller pantsattas.

7.2.5 Rantebarande vardepapper
Vid placering i rdntebarande véardepapper noterade i svenska kronor galler foljande
limiter. Procenttalen i tabellen nedan avser andelar av ranteportféljens marknadsvarde.

Emittent/\VVardepapper Max. andel per Max. andel per
emittentkategori % | emittent %

Svenska staten eller av svenska staten 100 100

garanterat vardepapper

Svenska kommuner och landsting 50 10

Svenska banker och bostadsfinansierings- 50 25

institut

Ovriga rantebarande papper med rating AAA 100 100

enligt Standard & Por’s respektive Aaa enligt

Moody’s

Ovriga rantebarande papper med rating A 50 10

enligt bade Standard & Poor’s och Moody’s

Ovriga rantebarande papper med lagst rating 10 10

K1 enl Standard & Poor’s med en maximal

I6ptid pa 1 ar
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Portfoljens innehav av rantebarande nominella vardepapper far ha en duration/I6ptid pa
hogst 5 ar. Vid placering i sa kallade realranteobligationer galler dock inte ovannamnda
begransning i duration.

Réantebarande papper i form av strukturerad produkt kan inga i portféljen och skall tecknas i
svensk valuta med en langsta bindningstid av 15 ar. Emittent skall ha en rating for
langfristiga skuldforbindelser pa lagst A enligt Standard&Poor’s eller A enligt Moody's.

7.2.6 Aktier och aktierelaterade instrument

Av portfoljens placeringar i svenska och utlandska aktier och aktierelaterade instrument
skall 100 % vara borsnoterade, det vill saga foremal for regelbunden handel pa reglerad
marknadsplats som ar ppen for allméanheten och som star under tillsyn av
tillsynsmyndighet. Vid nyintroduktioner kan avsteg fran borsnotering goras under
forutsattning att aktierna enligt introduktionsprospektet har for avsikt att omgaende
bdrsnoteras.

For utlandska aktier i ett enskilt bolag ar gransen for placering maximalt 10 % av aktier i
utlandsk valuta.

Limit av totala aktievardet

Aktie noterad pa Max Min Maximal per emittent
A-lista motsvarande 100 % 60 % 10 %
O-lista, dvriga 40 % 0% 10 %

Om en aktie vager tyngre an 10 % av Stockholmsbdrsens SAX-index far kommunen
maximalt placera 15 % av aktieandelen i denna aktie.

7.2.7 Likvida medel

Likvida medel definieras som medel pa bankréakning, depakonto samt dagsinlaning. Ovrig
tidsbunden inlaning hanfors till rantebarande vardepapper vid berakning av tillgangsslagens
andelar enligt avsnitt 7.2.3.

7.2.8 Vardepappersfonder
Placering far ske i andelar i vardepappersfonder vars placeringsinriktning i allt vasentligt
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overensstammer med bestammelserna i denna placeringspolicy och som star under tillsyn av
myndighet eller annat behdrigt organ i EU-land.

7.2.9 Berdkning av portféljvarde och limiter samt over- eller

underskridande av limiter

Vid berakning av portféljens varde och av limiter, skall portféljens tillgangar véarderas med
ledning av géllande marknadsvarde. Om marknadsvarde saknas far forvaltaren faststélla
vardet.

Om limit 6verskrids ska tillgangarna avyttras i motsvarande man sa snart det lampligen kan
ske, varvid sarskild hansyn ska tas till den risk som 6verskridandet innebar for portféljen
som helhet. Motsvarande galler om limit underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det
lampligen kan ske. Ekonomichefen skall rapportera dver- respektive underskridande till
kommunstyrelsens arbetsutskott, med beskrivning av orsaken till forandringen samt forslag
till tgard. Om extern forvaltare anlitas skall 6ver- resp underskridande av limiter enligt
forvaltningsuppdraget rapporteras till ekonomichefen, med beskrivning av orsaken till
forandringen samt forslag till atgard.

7.2.10 Extern forvaltare
Beslutar kommunstyrelsen att anlita extern forvaltare av hela eller delar av portféljens
tillgangar galler att

1. forvaltaren ska vara ett vardepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand for
forvaltning av nadgon annans finansiella instrument, enligt 1 kap 3 § p. 4 lagen (1991:981)
om vardepappersrorelse, eller utlandsk institution som har tillstand liknande det som anges
ovan och som star under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ

2. sadant uppdrag ska grundas pa skriftligt avtal

7.2.11 Forsakringsinstrument/riskhantering

For att effektivisera forvaltningen och i syfte att 6ka avkastningen eller kurssékra en
placering far portféljens forvaltare nyttja derivatinstrument, det vill sdga optioner, terminer
och swapavtal (utbytesavtal), avseende vardepapper, i vilka portfoljen ar tillaten att placera
medel, eller index avseende sadana vardepapper. Positioner i dessa finansiella instrument
kan medfora ett Okat risktagande jamfort med direkt placering i aktuellt vardepapper, om
positionen ej avser att kurssékra en befintlig placering. For att minska dessa risker galler
foljande begrénsningar.
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1. Allmant
Handel och instrument i detta avsnitt far inte ske pa sadant satt, att portfoljen avviker eller
efter 16sen eller motsvarande kommer att avvika fran reglerna i denna placeringspolicy.

2. Motpart
Kraven pa motparter enligt avsnitt 7.2.12, punkterna 3 och 4 uppfylls.

3. Krav pd innehav av vardepapper

Forvaltaren far ej forvarva séljoptioner eller utfarda kopoptioner eller 1ana ut eller sélja
vardepapper pa termin, i storre omfattning an vad som motsvarar portfoljens innehav av
sadana vardepapper. Leveranskapacitet ska behallas genom innehav av namnda vardepapper
under derivatets hela I6ptid.

Limiten inkluderar dven indexbaserade instrument. Limiten beraknas pa det totala
marknadsvardet av aktuell delportfolj. Fora att sddant instrument ska vara tillatet i
forvaltningen géller dock, att det finns en rimlig 6verensstammelse mellan de vardepapper
pa vilka instrumentet baseras och portfoljens innehav av vardepapper.

4. Krav pa likvida medel

Avtal som i praktiken innebér att portfoljen ar beldnad far ej ingas. Kop av kopoptioner,
utfardande av saljoptioner och kop av vardepapper pa termin far ske endast under
forutsattning att erforderliga likvida medel for att infria avtalet finns tillgdngliga under
derivatets hela 16ptid.

5. Utfardade saljoptioner

For utfardade saljoptioner galler - forutom kravet pa likviditet i punkt 4 - att dessa inte far
nyttjas i storre omfattning &n att, vid varje tidpunkt, hogst 10 procent av respektive
delportféljs marknadsvarde tas i ansprak vid infriandet av forpliktelserna.

6. Erlagd premie
Det totala anskaffningsvardet (erlagd premie) for optioner far, vid varje tidpunkt, ej
Overstiga 10 procent av respektive delportféljs marknadsvérde.
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7. Berakning av limiter

Vid berakning av limiter for tillgangsslag (enligt avsnitt 7.2.3.) och enhands engagemang

(enligt 7.2.5. och 7.2.6.), géller de grunder for véardering och sammanrakning respektive
avrakning som stadgas i tabellen nedan.

Kopt kdpoption Varderas till optionens marknadsvérde.
Sammanraknas med aktuell delportfélj och befintligt
innehav av underliggande tillgang, vid berdkning av
limiter for tillgangsslag och enhandsengagemang.

Kopt séljoption Varderas till optionens marknadsvarde.

Far ej avraknas fran aktuell delportfélj eller befintligt
innehav av underliggande tillgang, vid berakning av
limiter for tillgangsslag och enhandsengagemang.

Utféardad séljoption Varderas till 16senpris multiplicerat med antalet av

underliggande tillgang.

Sammanraknas med aktuell delportfélj och befintligt
innehav av underliggande tillgang, vid berakning av
limiter for tillgangsslag och enhandsengagemang.

Utfardad kopoption

Varderas till optionens marknadsvérde.

Far ej avraknas fran aktuell delportfolj eller befintlig
innehav av underliggande tillgang, vid berdkning av
limiter for tillgangsslag och enhandsengagemang.

Kop termin

Varderas till det forutbestamda priset multiplicerat
med antalet av underliggande tillgang.

Sammanraknas med aktuell delportfélj och befintligt
innehav av underliggande tillgang, vid berdkning av
limiter for tillgangsslag och enhandsengagemang.

Sald termin

Vérderas till det forutbestdamda priset multiplicerat
med antalet av underliggande tillgang.

Avraknas fran aktuell delportfolj och befintlig
innehav av underliggande tillgang, vid berdkning av
limit for tillgangsslag och enhandsengagemang.
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Swap avtal Den position som avtalet har genererat anses inga i
Portféljen.

Avtal om utlaning De utlanade tillgadngarna anses inga i Portféljen.

Dessa begrénsningar innefattar inte aktieindexobligationer.

7.2.12 Motparter
Godkanda motparter vid transaktioner med portféljens tillgangar ar

1. vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand for handel med finansiella
instrument for annans rakning i eget namn, enligt 1 kap 3 § p. 1 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse

2. utlandska institutioner som har tillstand liknande det som anges i punkt 1 och som star
under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

3. handel med options- och terminskontrakt far endast ske
a/ om kontrakten &r foremal for clearingverksamhet hos en clearingorganisation, som
star under tillsyn,
b/ om avtal tecknas pa fér branschen sedvanliga villkor med vardepappersinstitut, som
star under tillsyn enligt punkt 1 ovan, eller med utlandskt finansinstitut, som star under
tillsyn enligt punkt 2 ovan

4. vardepapperslan far endast Iamnas pa for branschen sedvanliga villkor mot betryggande
sakerhet till eller genom formedling av vardepappersinstitut, som star under tillsyn enligt
punkt 1 ovan, eller utlandskt finansinstitut, som star under tillsyn enligt punkt 2 ovan.

Transaktioner skall ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag fran denna princip
ar tillaten vid tillfallen da det normala forfarandet ar ett annat, exempelvis vid nyemissioner.

7.2.13 FOrvar

Portféljens tillgangar ska forvaras hos vardepappersinstitut som har finansinspektionens
tillstand att ta emot vardepapper for forvaring, enligt 3 kap 4 8 p. 2 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse. Andelar i vardepappersfonder registreras dock normalt hos
fondbolaget, utan leverans till vardepappersinstitutet.
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7.3 Uppfoljning och rapportering

7.3.1 Syfte

Det dvergripande syftet ar att kontrollera att pensionsmedelsforvaltningen har skett i
enlighet med principerna om god avkastning och betryggande sakerhet och att medlen inte
anvants pa ett satt som star i strid med den kommunala kompetensen enligt kommunallagen.
Syftet ar ocksa att ge kommunen en sadan information om de placerade medlens avkastning
och riskexponering, i relation till denna finansiella policy, att atgarder kan vidtagas vid
eventuella avvikelser.

7.3.2 Allmant

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med medelsférvaltning i enlighet med denna
finansiella policy skall omedelbart rapportera om handelser som inte kan betraktas som
normala i placeringsverksamheten. Om handelsen intraffar hos uppdragstagare sa maste
rapport omedelbart lamnas till uppdragsgivaren.

7.3.3 Extern rapportering

Respektive medelsforvaltare skall en gang per manad ldamna en rapport till kommunens
ekonomichef. Rapporten skall vara kommunen tillhanda senast den 10:e i respektive manad
och innehalla nedanstaende uppgifter presenterade sedan uppdragets borjan, sedan arets
borjan och for foregdende manad:

Marknadsvérdet
Insatta respektive uttagna medel
Avkastning
Avkastning i férhallande till faststallt jamforelseindex
Forandringar av innehavet under manaden
De forvaltade medlens tillgangsférdelning i detalj vid senaste manadsskiftet
Genomsnittlig 16ptid och rantekénslighet for rantebarande vérdepapper
En skriftlig kommentar 6ver utvecklingen samt en utblick dver den ndrmaste
framtiden (kvartalsvis)
e Eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i denna finansiella policy,
avvikelsernas
orsak samt vidtagna atgarder eller forslag till atgarder
e Eventuella rapporter om onormala héndelser i placeringsverksamheten
handelsens orsak samt vidtagna atgarder
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7.3.4 Intern rapportering

Kommunens ekonomienhet skall varje manad redovisa uppdragstagarnas rapporter till
kommunstyrelsens arbetsutskott.

Ekonomienheten skall i samband med delarsbokslut redovisa en sammanstéllning av
uppdragstagarnas rapporter till kommunstyrelsen och kommunfullmaktige. | samband med
arsbokslutet skall ekonomienheten redovisa en utvardering av placeringsverksamheten till
kommunfullméktige.

8. DERIVATINSTRUMENT -
FORSAKRINGSINSTRUMENT

Finansforvaltningen kan ingd sedvanliga, pa de svenska och internationella
finansmarknaderna forekommande avtal. Finansiella derivatinstrument, inklusive optioner,
far dock endast anvandas i riskbegransande syfte inom givna riskbegransningsregler.

Foljande typer av forsakringsinstrument (eller kombinationer av dessa) ar tillatna i syfte att
begransa valuta- och/eller ranterisk.

Réanteoption
Valutaoption
Valutatermin
Réantetermin
Valutaswap
Ranteswap

Som en del av Nykvarns kommuns ranteriskhantering ingar att sakringsinstrumenten kan
ersattas eller 6verflyttas till andra sakringsinstrument med syfte att dstadkomma en jamn och
stabil rantekostnad Gver tiden.

Sélj- eller kopoptioner far ej utstallas. Instrumenten far enbart anvandas for att skydda en
reell underliggande upplaning av motsvarande belopp och valuta. Godkénda motparter
framgar av punkt 7.2.12 ovan.

9. ETISKA REGLER

Utdver avvagningen mellan avkastning och risk ska ocksa etiska aspekter beaktas i
placeringsverksamheten. Harmed avses att placeringar ej ska ske i féretag som kan
forknippas med oacceptabla arbetsforhallanden, barnarbete, vald, narkotika, prostitution,
eller kriminell verksamhet. Detta iakttas genom att placeringar i normalfall ska ske i
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valkanda och vélrenommerade foretag. Infor eventuella placeringar i mindre kanda féretag
ska ambitionen i dessa fall vara att utréna huruvida foretaget bedriver nagon etiskt tveksam
verksamhet. Vid osakerhet av etiska skal ska grundregeln vara att avsta fran placering. Om
placering av misstag skett i oetisk verksamhet ska engagemanget snarast upphéra.

10. OVERGANGSREGLER

Samtliga tidigare antagna foreskrifter om medelsforvaltningen eller annat omrade som
behandlas i denna policy upphévs.

Kommunfullmaktiges tidigare utfastelser rérande borgensatagande, upplaning, utlaning eller
motsvarande och som genom avtal galler i forhallande till annan part, forandras ej sa lange
nu gallande atagande kvarstar.

Kommunstyrelsens beslut:

Under forutsattning att kommunfullméktige antar férslaget till Finanspolicy beslutar
kommunstyrelsen, enligt punkt 10, om foljande anvisningar for den I6pande verksamheten.

Ekonomichefens ansvar (front office)

Ekonomichefen ansvarar for att

1.

2.
3.
4

NYKVARNS KOMMUN

Finanspolicyn efterleves

Finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for Finanspolicyn
Initiera och utarbeta forslag till uppdatering av Finanspolicyn

Tillse att erforderliga instruktioner finns uppréttade for resp medarbetare inom
ekonomienheten (back office)

Vid tillfalliga avvikelser fran finanspolicyn, muntligen informera extern
forvaltare per telefon med efterfoljande bekréftelse per telefax eller e-mail.
Aterrapportering sker till kommunstyrelsen

Avveckling av externa forvaltare, fore avtalstidens slut (beslutas av
ekonomichefen efter samradd med kommunstyrelsens ordférande),

Deltaga i ev mellankommunalt finansiellt samarbete i t ex
Sodertérnssamarbetet i den utstrackning som kravs for att uppratthalla en god
kompetens inom finansforvaltningen

Rebalanseringskontroll efter samrad med ekonomicheferna i
samarbetskommunerna alternativt efter samrad med kommunstyrelsens
ordférande
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Ekonomienhetens ansvar (back office)
Det ar ekonomienhetens ansvar att

1. Administrativt hantera kommunens portfolj
2. Vid varje tillfalle vara beredd att rapportera om portfoljens exponering i
relation till de faststallda limiterna i detta placeringsreglemente

Utover ovanstaende galler kommunens ordinarie riktlinjer for ekonomiska transaktioner,
attestbestdmmelser m fl beslut.
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Ordlista

Aktieindexobligation
Obligation vars avkastning ar kopplad till utvecklingen av ett aktieindex.

Allokera
Fordela, avsatta tillgangar i ett bestamt syfte.

Courtage
Avgift som tas ut av fondkommissionar for att genomfora en transaktion for en kunds
rakning.

Derivatinstrument

Ett instrument vars varde baseras pa och foljer vardet av en underliggande tillgang till
exempel statsskuldsvaxel eller aktie. Exempel pa derivatinstrument ar optioner, terminer och
swappar.

Duration

Visar den effektiva I6ptiden pa tillgangarna i en portfolj da hansyn tagits till kuponger som
utfaller under I6ptiden. Ju hégre duration desto storre ar kansligheten for rorelser i
marknadsrantorna.

Index

Ett index visar hur den genomsnittliga utvecklingen for en viss marknad har varit. Genom att
jamfdra med ett relevant index kan man mata hur bra en viss fond har utvecklats t.ex.
OMXindex.

Obligation
Ett rantebdrande véardepapper som ges ut i betydande antal dar en andrahandsmarknad finns.
Loptid som Overstiger 1 ar.

Option

Avtal som ger innehavare ratten, men inte skyldigheten, att kopa (kdpoption) eller sélja
(saljoption) en viss tillgang till ett forutbestamt pris under en viss forutbestamd tidsperiod.
Utféardaren av optionen har skyldighet att sélja (képoptionen) eller kdpa (séljoptionen)
tillgangen.
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Rating

En beddmning gjord av kreditvarderingsforetag dver sannolikheten att en skuld komma att
regleras pa den 6verenskomna tidpunkten. Enligt Standard & Poor’s rating innebir AAA
den hogsta kreditvarderingen. Motsvarande for svenska véardepapper innebar K 1 rating den
hogsta kreditvardigheten.

Realranteobligation

En obligation dar en del av rantan &r fast och en del rorlig. En realrdnteobligation har ett
inbyggt skydd mot inflation. Det innebér att om inflationen gar upp réknas aven valor upp
med lika mycket.

Swapavtal

Ett avtal om att byta betalningsfloden under en viss tid. Swap forekommer i tva
grundlaggande former, valutaswap och ranteswap. En valutaswap innebér att tva parter byter
valutaexponering med varandra, for att eliminera valutarisk. En ranteswap fungerar pa
motsvarande satt genom att tva parter byter rantestrommar med varandra for att &ndra den
genomsnittliga aterstaende loptiden utan att paverka kapitalbeloppen.

Statsskuldvéxel
Awv staten utfardad réantebarande instrument med kort 16ptid, hogst 360 dagar.

Terminskontrakt

Avtal med skyldighet att kdpa eller sélja en viss tillgang till ett forutbestamt pris vid en
forutbestamd tidpunkt. Terminskontrakt ar forpliktigande for bade kopare och saljare vilket
innebar att bada maste fullfolja sina ataganden enligt avtal.
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